TELEFONICA FINANZAS MEXICO,
S.A. DEC.V.

Estados Financieros

Estados Financieros intermedios por el periodo
de tres meses que terminaron el 30 de
Septiembre de 2011y 2010



TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM

BALANCE GENERAL

TRIMESTRE: 03 ANO:

2011

C.V.
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010 SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s01 |ACTIVO TOTAL 10,016,241 100 9,796,060 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 3,788,477 38 310,345 3
s03 |[EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 0 0 0 0
s04 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)
3,788,033 38 246,573 3
s05 [OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 97 0 52,747 1
s06 |[INVENTARIOS 0 0 0 0
s07 [OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 347 0 11,025 0
s08 JACTIVO A LARGO PLAZO 5,998,950 60 9,446,557 96
s09 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 5,998,950 60 9,446,557 96
s10 NVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS, 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.
s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 0 0 0 0
s13 |INMUEBLES 0 0 0 0
s14 |MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 0 0 0 0
s15 [OTROS EQUIPOS 0 0 0 0
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 0 0 0 0
s17 [CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0 0 0
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0 0 0
s19 |OTROS ACTIVOS 228,814 2 39,158 0
s20 [PASIVO TOTAL 9,615,336 100 9,622,286 100
s21 [PASIVO CIRCULANTE 3,615,336 38 114,668 1
s22 |PROVEEDORES 0 0 0 0
s23 [CREDITOS BANCARIOS 0 0 0 0
s24 |CREDITOS BURSATILES 3,558,769 37 57,289 1
$103 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s25 [MPUESTOS POR PAGAR 40,337 0 54,707 1
$26 [OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 16,230 0 2,672 0
s27 [PASIVO A LARGO PLAZO 6,000,000 62 9,507,618 99
s28 [CREDITOS BANCARIOS 0 0 0 0
s29 |CREDITOS BURSATILES 6,000,000 62 9,507,618 99
s30 [OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 [CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 |OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 0 0 0 0
s33 |CAPITAL CONTABLE 400,905 100 173,774 100
s36 [CAPITAL CONTRIBUIDO 61 0 61 0
S79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 61 0 61 0
s39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 |APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 400,844 100 173,713 100
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 212,960 53 165,283 95
s44 JOTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 187,884 47 8,430 5
s80 [RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ARNO: 2011

EE\I/_EFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE BALANCE GENERAL
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF 9 CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 0 100 0 100
s46 | EFECTIVO 0 0 0 0
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 0 0 0 0
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 347 100 11,025 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 347 100 11,025 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 100 0 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 0 0 0 0
49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| oTROS 0 0 0 0
s19| OTROS ACTIVOS 228,814 100 39,158 100
85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 169,593 74 8,350 21
50| IMPUESTOS DIFERIDOS 40,830 18 6,346 16
s104| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| oTROS 18,391 8 24,462 62
s21| PASIVO CIRCULANTE 3,615,336 100 114,668 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 3,615,336 100 114,668 100
$26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 16,230 100 2,672 100
88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89 | INTERESES POR PAGAR 0 0 0 0
68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 16,230 100 2,672 100
s105| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 6,000,000 100 9,507,618 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
$60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 6,000,000 100 9,507,618 100
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| oTROS 0 0 0 0
$32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 0 100 0 100
$66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 61 100 61 100
s37| NOMINAL 50 82 50 82
$38| ACTUALIZACION 11 18 1 18




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
1(':E\I/_EFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE BALANCE GENERAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS SIN CONSOLIDAR

(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 212,960 100 165,283 100
s93 | RESERVA LEGAL 0 0 0 0
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 176,717 83 146,708 89
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 36,243 17 18,575 11
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 187,884 100 8,430 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN.
s97 DERIVADOS 187,884 100 8,430 100
s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

TRIMESTRE: 03 ANO: 2011

BALANCE GENERAL

CV.
DATOS INFORMATIVOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 173,141 195,677
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (¥) 0 0
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 0 0
s76 | NUMERO DE OBREROS () 0 0
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 50,000 50,000
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (¥) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
EE\I/_EFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010 SIN CONSOLIDAR

(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 592,802 100 855,628 100
r02 | COSTO DE VENTAS 525,651 89 814,392 95
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 67,151 11 41,236 5
r04 | GASTOS GENERALES 15,788 3 15,635 2
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 51,363 9 25,601 3
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -107 0 -16 0
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
r2 CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 51,256 9 25,585
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 15,013 3 7,010 1
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES

ril DISCONTII&IUADAS ) 36,243 6 18,575 2
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA 36,243 6 18,575 2




CLAVE DE COTIZACION:
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TELFIM

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 03

ANO: 2011

C.V.
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rol | VENTAS NETAS 592,802 100 855,628 100
r21 | NACIONALES 592,802 100 855,628 100
r22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 100 0 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0 0 0
r34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -107 100 -16 100
r24 | INTERESES PAGADOS 0 0 0 0
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r26 | INTERESES GANADOS 0 0 0 0
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -107 100 -16 100
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 15,013 100 7,010 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 15,013 100 8,247 118
r33 | IMPUESTO DIFERIDO 0 0 -1,237 -18

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
1(':E\I/_EFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS SIN CONSOLIDAR

(MILES DE PESOS) Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

136 | VENTAS TOTALES 592,802 855,628
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
r38 | VENTAS NETAS (*¥) 658,217 911,600
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 65,426 28,700
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 47,677 20,717
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 1 1

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

TRIMESTRE: 03 ANO:

2011

C.Vv.
DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 |VENTAS NETAS 592,802 100 855,628 100
rt02 |[COSTO DE VENTAS 525,651 89 814,392 95
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 67,151 11 41,236 5
rt04 |GASTOS GENERALES 15,788 3 15,635 2
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 51,363 9 25,601 3
rt08 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0 0 0
rt06 |[RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -107 0 -16 0
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO

2 CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
rt48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
rt09 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 51,256 9 25,585 3
rt10 [IMPUESTOS A LA UTILIDAD 15,013 3 7,010 1
11 BTSIIE:ISQ%’EIZI;RDI?AII;A) ANTES DE LAS OPERACIONES 36.243 6 18,575 2
rt14 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA 36,243 6 18,575 2




CLAVE DE COTIZACION:
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TELFIM

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

TRIMESTRE: 03

ANO: 2011

C.V.
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt0 | VENTAS NETAS 592,802 100 855,628 100
rt21 | NACIONALES 592,802 100 855,628 100
rt22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 100 0 100
rt49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 0 0
rt34 | P.T.U. CAUSADA 0 0
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -107 100 -16 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 0 0 0 0
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt26 | INTERESES GANADOS 0 0 0 0
rt46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -107 100 -16 100
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 15,013 100 7,010 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 15,013 100 8,247 118
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO 0 0 -1,237 -18

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 03 ANO: 2011

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

C.V.
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresion Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA




CLAVE DE COTIZACION:
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TELFIM

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 03

ANO: 2011

CV INDIRECTO) m o
presién Final
PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS) SIN CONSOLIDAR
TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
b o TR ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 36,243 18,575
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -490,959 -61,849
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -454,716 -43,274
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION 454,716 43,274
e07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 0 0
ACTIVIDADES DE INVERSION
e08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0
09 | EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE 0 0
FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
€10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE
ell 0 0
EFECTIVO
el2 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
el3 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 0 0
el4 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

C.v.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

TELFIM

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 03

ANO: 2011

Impresién Final

SIN CONSOLIDAR

REF E

TRIMESTRE ANO
ACTUAL

TRIMESTRE ANO
ANTERIOR

CONCEPTOS

IMPORTE

IMPORTE

e02
el5
el6
el7

e03
el8
el9
e20
e2l
e22
e23
e24

e04
e25
e26

e06
e27
e28

e29

e30
e3l
e32

e08
e33
e34
e35
e36
e37
e38
e39
e40
e4l
e42
e43
ed4

el0
e45
e46
e47
e48
e49
e50
e51
eb2
e53
eb4
eb5
e56
e57

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO
+ESTIMACION DEL EJERCICIO

+PROVISION DEL EJERCICIO

+ (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION

+ DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO *

(-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
+ PERDIDA POR DETERIORO

(-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
(-)DIVIDENDOS COBRADOS

(-)INTERESES A FAVOR

(-) +OTRAS PARTIDAS

+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

- INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE

+DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE
-INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO

+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA'Y EQUIPO

-INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES

+DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

-OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE

+DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE
+DIVIDENDOS COBRADOS

+INTERESES COBRADOS

+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

+ FINANCIAMIENTOS BURSATILES

+ OTROS FINANCIAMIENTOS

(-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

(-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES

(-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS

+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL
(-) DIVIDENDOS PAGADOS

+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
-INTERESES PAGADOS

-RECOMPRA DE ACCIONES

+ (-) OTRAS PARTIDAS

-490,959

0
-308,373
-182,586

OO0 OO0OO0ODO0OO0OO0OO0OOo

o

454,716
706,464
0

0

360
-175,270
-76,838

o

[eNeNeoNoNoNeoNeoNoNoNoNoNeo Nl o Ne Ne o Ne Ne oo Neo oo Neo

-61,849
0
-68,015
6,166

[eNellNeNeNoNoNoNoNoNe)

o

43,274
2,876,648
0

-22,035

-839
-2,740,758
-69,742

o

[eNeoNeoNeoNeoNoNeoNoNoNeoNoNoNoNolloNoNoNoNoNeNolNoNeNoNoNo]

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V. .

DATOS POR ACCION SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 953.55 $ 414.35

d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0 $ 0.00

do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION () $ 0 $ 0.00

do4 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES $ 0 0.00
DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (**) $ :

405 | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA $ 0 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (**) $ :

do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 8,018.10 $ 3,475.48

do9 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00

d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones

411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 0 veces 000 veces
LIBROS .

412 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0.00 veces
BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) veces :

413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0.00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V.

RAZONES Y PROPORCIONES SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA A VENTAS NETAS

pO1 6.11 % 217 %

PO2 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA A CAPITAL CONTABLE (**) 11.89 % 11.92 %

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA A ACTIVO TOTAL (**) 0.48 % 0.21 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL . 0

PO4 | EJERCICIO ANTERIOR 0 % 0.00 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o .

POS | (PERDIDA) NETA 0.00 % 000 %
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 0.07 veces 0.09 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 0.00 veces 0.00 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 0 veces 0.00 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 1,487  dias 67 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 0 % 0.00 %
APALACAMIENTO

p1l | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 96.00 % 98.23 %

p12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 23.98 veces 55.37 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 0.00 % 0.00 %

p14 I(DNAEsTl\é()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0.00 % 0.00 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 0.00 veces 0.00 veces
INTERESES PAGADOS

p16 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 0.07 veces 0.09 veces
LIQUIDEZ

p17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 1.05 veces 2.71 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 1.05 veces 2.71 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 0.39 veces 0.03 veces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO 0 0

P20 | CIRCULANTE 0.00 % 0.00 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ TELFIM TRIMESTRE: 03 ARNO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
DE C.V. ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 1/ 2
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPARIA SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

V.

TELEFONI CA FI NANZAS MEXI CO, S.A. DE C.
S.A DECV.)

SUBSI DI ARI A DE TELEFONI CA MOVI LES MEXI OO

COMENTARI S A LOS ESTADGS FI NANCI ERCS
AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011 Y 2010

1. VARI ACI ONES EN CUENTAS DE BALANCE:
CUENTAS POR PAGAR Y COBRAR CON PARTES RELACI ONADAS

LAS CUENTAS POR COBRAR PRESENTAN UN | NCREMENTO DE 1.0% $93, 853,216 QUE SE DEBE
PRI NCI PALMENTE A LA CAPI TALI ZACI ON DE SUS MARGENES FI NANCI ERCS.

POR OTRO LADO LAS CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACI ONADAS UNI CAVENTE SE REFI EREN A
SERVI CI G5 ADM NI STRATI VOS Y PRESENTAN UN AUMENTO DEL 507.3% QUE CORRESPONDE A
FACTURACI ON CORRI ENTE PENDI ENTE DE PAGO.

2. RESULTADOS DE OPERACI ON
| NGRESOS POR | NTERESES

LA OPERACI ON PRI NCI PAL DE TELFIM ES | NVERTIR EN EL CAPI TAL SOCI AL O EN LOS ACTI VOS DE
LAS SOCI EDADES PARTE DEL GRUPO TELEFONI CA MOVI LES MEXICO, S.A. DE C. V. Y SUBSI DI ARl AS
(“TEMM O “GRUPO TEMM') O DI RECTAMENTE EN ACTI VOS PARA LA EXPLOTACI ON DE LOS NEGOCI OS
DE TELECOMUNI CACI ONES, PARTI Cl PAR EN LA ADM NI STRACI ON DE LAS SOC| EDADES OPERADORAS
PARTE DEL GRUPO TEMM PRESTAR TODO TI PO DE SERVICIOS Y, EN ESPECI AL, DE ASESORI A A LAS
SOCI EDADES DEL GRUPO TEMM Y OTORGAR FI NANCI AM ENTO A LAS SOCI EDADES PARTE DEL GRUPO
TEMM

LOS | NGRESOS DE OPERACI ON DE TELFI M ESTAN CONSTI TUI DOS POR LOS | NTERESES Y COM S| ONES
DERI VADAS DE LAS OPERACI ONES DE FI NANCI AM ENTO QUE TELFI M MANTI ENE CON SUS AFI LI ADAS
MEXI CANAS ( SOCI EDADES | NTEGRANTES DEL GRUPO TEMV)

RESPECTO A LOS RESULTADOS DE 2010, EL VOLUMEN DE LOS | NGRESOS DE 2011 DI SM NUYO DE
$855, 628, 339 A $592, 801,816 LO QUE SI GNI FI CA UNA DI SM NUCI ON DEL 30. 7% QUE SE DA COMD
RESULTADO DE LA COVBI NACI ON DE TRES FACTORES: UNA DI SM NUCI ON EN LAS TASAS DE
REFERENCI A USADAS PARA LA DETERM NACI ON DE LA TASA DE | NTERES QUE TELFI M COBRA A SUS
AFI LI ADAS, LA REI NVERSI ON DE LAS UTI LI DADES OBTENI DAS POR TELFIM Y UN | NCREMENTO EN EL
MARGEN QUE SE COBRA A LAS AFI LI ADAS.

ASI M SMO, LAS CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACI ONADAS DE LARGO Y CORTO PLAZO HAN
AUMENTADO EN 1. 0% DE $9, 693, 129,478 A $9, 786, 982, 684.

COSTO POR | NTERESES

EL COSTO POR | NTERESES SE REFI ERE A LOS | NTERESES QUE GENERAN LAS FUENTES DE

FI NANCI AM ENTO DE TELFI M CALCULADOS CON LA TASA PACTADA CON SUS ACREEDORES Y QUE VA DE
$814, 391, 570 EN 2010 A $525, 650, 723 EN 2011 LO QUE REPRESENTA UNA DI SM NUCI ON DE 35.5%
DEBI DO PRI NCl PALMENTE A LA VARI ACl ON EN LAS TASAS DE REFERENCI A DE UN PERI ODO A OTRO
(CETES A 91 DIAS Y TII E 28).
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GASTOS DE OPERACI ON

LOS GASTOS DE OPERACI ON | NCLUYEN PRI NCI PALMENTE LA AMORTI ZACI ON DE LOS GASTOS DE
FORMALI ZACI ON DEL PROGRAMA DE CERTI Fl CADOS BURSATI LES, LOS CUALES SON AMORTI ZADCS A LO
LARGO DE LA VI GENCI A DEL PROGRAMA. ESTE RUBRO TUVO UN | NCREMENTO DE 1. 0% ($15, 634, 534
EN 2010 Y $ 15,787,950 PARA 2011).

UTI LI DAD ( PERDI DA) CAMBI ARI A NETA

TELFI M OTORGA CREDI TOS A SUS AFI LI ADAS MEXI CANAS ( SOCI EDADES | NTEGRANTES DEL GRUPO TEM
MEXI CO EN LA M SMA MONEDA EN LA QUE RECI BE LOS FONDOS DE SUS FUENTES DE i

FI NANCI AM ENTO, CON LOS M SMOS PLAZOS Y CON UN MARGEN SOBRE LA TASA DE | NTERES DE
FONDEO

AL 30 DE SEPTI EMBRE 2011 Y 2010 EL RESULTADO CAMBI ARI O ASCENDI A A -$106, 733 Y -$16, 446
COMD RESULTADO DE LA EXPOSI Cl ON CREADA POR ALGUNCS PASI VOS COVERCI ALES QUE ESTUVI ERON
VI GENTES EN EL BALANCE DURANTE SU PLAZO DE CREDI TO QUE POR LO BAJO DE SU MONTO NO
FUERON CUBI ERTCS.

UTI LI DAD ANTES DE | MPUESTOS

LA UTI LI DAD ANTES DE | MPUESTOS DE TELFI M AUMENTO DE $ 25, 585, 790 EN SEPTI EMBRE DE 2010
A $51, 256, 410 EN SEPTI EMBRE DE 2011 QUE SE DA COMO RESULTADO DE LA COVBI NACI ON DE TRES
FACTORES: UNA DI SM NUCI ON EN LAS TASAS DE REFERENCI A USADAS PARA LA DETERM NACI ON DE LA
TASA DE | NTERES QUE TELFI M COBRA A SUS AFI LI ADAS, LA REI NVERSI ON DE LAS UTI LI DADES
OBTENI DAS POR TELFIM Y UN | NCREMENTO EN EL MARGEN QUE SE COBRA A LAS AFI LI ADAS. EL
MARGEN A LA TASA ACTI VA SE ESTABLECE EN TERM NOS DE MERCADO.

| MVPUESTO SOBRE LA RENTA

AL MES DE SEPTI EMBRE DE 2011, LA COVPANI A GENERO | MPUESTO SOBRE LA RENTA POR

$15, 013, 306 M ENTRAS QUE EL | MPUESTO GENERADO AL MES DE SEPTI EMBRE DE 2010 ES DE

$8, 247, 440. LA VAR ACI ON SE DEBE PRI NCl PALMENTE AL AUMENTO EN LA UTI LI DAD CONTABLE POR
EL | NCREMENTO EN EL MARGEN QUE SE COBRA A LAS AFI LI ADAS.

UTI LI DAD ( PERDI DA) NETA

LA UTI LI DAD NETA DEL PERI ODO PASO DE $18, 575, 265 EN SEPTI EMBRE DE 2010 A $36, 243, 104 EN
SEPTI EMBRE DE 2011, ORI G NADO PRI NCI PALMENTE COMO RESULTADO DE LA COVBI NACI ON DE TRES
FACTORES: UNA DI SM NUCI ON EN LAS TASAS DE REFERENCI A USADAS PARA LA DETERM NACI ON DE LA
TASA DE | NTERES QUE TELFI M COBRA A SUS AFI LI ADAS, LA REI NVERSI ON DE LAS UTI LI DADES
OBTENI DAS POR TELFIM Y UN | NCREMENTO EN EL MARGEN QUE SE COBRA A LAS AFI LI ADAS.
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TELEFONI CA FI NANZAS MEXI CO, S. A DE C. V.
(SUBSI DI ARI A DE TELEFONI CA MOVI LES MEXICO, S. A DE C.V.)

NOTAS DE LOS ESTADGCS FI NANCI ERCS
AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2011 Y 2010

1. OPERACI ONES Y RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLi TI CAS CONTABLE
ACTI VI DAD

TELEFONI CA FI NANZAS MEXICO, S.A. DE C. V. (“LA COWARNI A”) FUE CONSTI TUl DA EL 28 DE
OCTUBRE DE 2002 COMO PERSONA MORAL Y ES SUBSI DI ARI A DE TELEFONI CA MOVI LES MEXI CO, S. A.
DE C.V. (“TEMVM), QU EN A SU VEZ ES SUBSI DI ARl A | NDI RECTA DE TELEFONI CA, S. A. ( COVPANI A
DOM Cl LI ADA EN ESPANA) (“TSA”). LA ACTI VI DAD PRI NCl PAL DE LA COWARNI A ES LA OBTENCI ON
DE FI NANCI AM ENTOS DE TERCEROS Y HACER PRESTAMOS A PARTES RELACI ONADAS CON EL FIN DE
APOYAR LAS ACTI VI DADES DE TEMM Y SUS SUBSI DI ARI AS.

CON FECHA 20 DE AGOSTO 2009, LA COVPANI A PUBLI CO EN EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON
LA MODI FI CACl ON DE SUS ESTATUTOS SOCI ALES PARA ADOPTAR LA MODALI DAD DE SOCI EDAD

FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE, ENTI DAD NO REGULADA (SOFOM E.N. R), CONFORME A LAS

MODI FI CACI ONES A LA LEY GENERAL DE ORGANI ZACI ONES Y ACTI VI DADES AUXI LI ARES DEL CREDI TO.

EL 28 DE DI Cl EMBRE DE 2009, MEDI ANTE RESOLUCI ON DE ASAMBLEA DE ACClI ONI STAS SE ADOPTA
LA MODALI DAD DE " SOCI EDAD ANONI MA DE CAPI TAL VARI ABLE", PRESCI NDI ENDO DE LA MODALI DAD

" SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE, ENTI DAD NO REGULADA"', QUE MANTENI A HASTA ESA
FECHA DADO QUE LA SCOCI EDAD EXCLUSI VAMENTE PRESTA SERVI CI OS FI NANCI ERCS A SUS AFI LI ADAS,
SI ENDO MUY ONERCSO EL REG MEN CONTABLE AL QUE ESTABA SUJETA COMD SOCI EDAD FI NANCI ERA DE
OBJETO MILTI PLE, POR MANTENER VALORES | NSCRI TGS EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALORES, Y
RESULTO CONVENI ENTE PARA LA SOCI EDAD ADOPTAR LA MODALI DAD DE " SOCI EDAD ANONI MA DE

CAPI TAL VARI ABLE".

LA COVPANI A NO TI ENE EMPLEADCS, CONSECUENTEMENTE NO TI ENE OBLI GACI ONES DE CARACTER
LABORAL. LOS SERVI Cl OS ADM NI STRATI VOS LE SON PROPORCI ONADOS POR UNA COMPARNI A AFI LI ADA
( PEGASO RECURSOS HUMANCS, S.A. DE C. V.).

POR LOS ANOS TERM NADOS EL 30 DE JUNI O DE 2010 Y 2009, EL TOTAL DE | NGRESCS Y PARTE DE
LOS COSTOS DE | NTERESES DE LA CC]VPANIA SON GENERADCS CON SUS PARTES RELACI ONADAS, POR
LO QUE EXI STE UNA DEPENDENCI A ECONOM CA Y OPERATI VA CON ELLAS.

POLi TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS APLI CADAS

LOS ESTADOS FI NANCI EROS ADJUNTOS HAN SI DO PREPARADOS DE CONFORM DAD CON LAS NORWVAS DE
I NFORVACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS (NI F) .

A) RECONCCI M ENTO DE | NGRESOS POR | NTERESES

LA COVPANI A UTI LI ZA LA NORVA | NTERNACI ONAL 18 (NI C18) “INGRESOS’, EM TIDA POR EL
CONSEJO DE NORMAS | NTERNACI ONALES DE CONTABI LI DAD (1 ASB POR SUS SI GLAS EN | NGLES), CON
VI GENCI A A PARTI R DEL 1 DE ENERO DE 1995, DEBI DO A QUE LAS NI F NO PROVEEN REGLAS

PARTI CULARES A ESTE RESPECTO. LA COWPANI A COVENZO EL USO DE LA SUPLETORI EDAD DE ESTA
NORVA A PARTI R DEL ANO 2002 CON BASE A LA NIF A-8 “SUPLETORI EDAD’. CONFORME A LA NI C
18, LOS | NGRESOS SE RECONOCEN COMO SE DESCRI BE A CONTI NUACI ON:
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LOS | NTERESES GANADOS DERI VADOS DE PRESTAMOS OTORGADOS A EMPRESAS RELACI ONADAS, SE
REGA STRAN MENSUALMENTE CONFORME A LO DEVENGADO

B) RECONCCI M ENTO DE COSTOS POR | NTERESES
EL COSTO POR | NTERESES SE REA STRA MENSUALMENTE CONFORME A LO DEVENGADO
D) USO DE ESTI MACI ONES

LA PREPARACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE CONFORM DAD CON LAS NIF, REQUI ERE DEL USO
DE ESTI MACI ONES EN LA VALUACI ON DE ALGUNCS DE SUS RENGLONES. LOS RESULTADOS QUE
FI NALMENTE SE OBTENGAN, PUEDEN DI FERI R DE LAS ESTI MACI ONES REALI ZADAS.

E) EFECTI VO
EL EFECTI VO ESTA REPRESENTADO PRI NCI PALMENTE POR DEPGS| TGS BANCARI CS.
F) OTRCS ACTI VOS

ESTA CONFORMADO PRI NCI PALMENTE POR LOS GASTOS DE FORMALI ZACI ON, SE RECONOCEN

I NI CI ALMENTE A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON Y HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007, SE

ACTUALI ZABAN POR | NFLACI ON. ESTOS GASTOS SON | NCURRI DOS PARA LA EM SION DE LGS

CERTI FI CADOS BURSATI LES, SE AMORTI ZAN EN Li NEA RECTA DURANTE LA VI GENCI A DE LA EM SI ON.

G PASIVCOS, PROVI SI ONES, ACTIVOS Y PASI VOS CONTI NGENTES Y COVPROM SCS

LOS PASI VOS POR PROVI SI ONES SE RECONOCEN CUANDO (1) EXI STE UNA OBLI GACI ON PRESENTE
(LEGAL O ASUM DA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (I1) ES PROBABLE QUE SE REQUI ERA
LA SALI DA DE RECURSOS ECONOM COS COVD MEDI O PARA LI QUI DAR DI CHA OBLIGACION, Y (I11) LA
OBLI GACI ON PUEDA SER ESTI MADA RAZONABLENMENTE.

CUANDO EL EFECTO DEL VALOR DEL DI NERO A TRAVES DEL TI EMPO ES S| GNI FI CATI VO, EL | MPORTE
DE LA PROVI SION ES EL VALOR PRESENTE DE LOS DESEMBOLSOS QUE SE ESPERA SEAN NECESARI OS
PARA LI QUI DAR LA OBLI GACI ON. LA TASA DE DESCUENTO APLI CADA ES ANTES DE | MPUESTCS Y
REFLEJA LAS CONDI Cl ONES DE MERCADO A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL Y, EN SU CASO EL

RI ESGO ESPECI FI CO DEL PASI VO CORRESPONDI ENTE. EN ESTOS CASCS, EL | NCREMENTO EN LA
PROVI SI ON SE RECONOCE COMD UN GASTO POR | NTERESES.

LA COVPARI A RECONOCE PASI VOS CONTI NGENTES SOLAMENTE CUANDO DERI VADO DE LA PROBABI LI DAD
DE LA SALI DA DE RECURSOS SE RECONOCE COMD PROVI SI ON. ASI M SMO, LOS COVPROM SOS
SOLAVENTE SE RECONOCEN CUANDO GENERAN UNA PERDI DA.

H PERDI DA | NTEGRAL

POR LOS EJERCI CI G5 TERM NADOS AL 30 DE JUNI O DE 2010 Y 2009, LA PERDIDA |NTEGRAL SE
COVPONE POR LA UTI LI DAD NETA DEL PERi ODO Y LA PORCI ON EFECTI VA DE LOS | NSTRUVENTOS
DERI VADOS DE COBERTURA.

|) CONCENTRACI ON DE RI ESGOS E | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADCS

Rl ESGOS

LA COMPARI A ESTA EXPUESTA A DI VERSOS RI ESGOS DE MERCADO FI NANCI ERO, COMD CONSECUENCI A

DE SUS NEGOCI OS5 ORDI NARI OS, LA DEUDA TOVADA PARA FI NANCI AR SUS NEGOCI OS Y OTROS
I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS RELACI ONADOS CON LOS PUNTOS PRECEDENTES.
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EL PRI NCI PAL RI ESGO DE MERCADO QUE AFECTA A LA COWPANI A ES:

A) RIESGO DE TASA DE | NTERES. - SE MANI FI ESTA EN LA VARI ACI ON DE LOS COSTGS FI NANCI EROS
DE LA DEUDA A Tl PO VARI ABLE (O CON VENCI M ENTO A CORTO PLAZO, Y PREVI S| BLE RENOVACI ON),
COMD CONSECUENCI A DE LA FLUCTUACI ON DE LOS TI POS DE I NTERES, Y DE EL VALOR DE LCS

PASI VOS A LARGO PLAZO CON TI POS DE | NTERES FI JO (CUYO VALOR DE MERCADO SUBE AL
DESCENDER LOS TI POS DE | NTERES) .

LA COVPANI A GESTI ONA ACTI VAVENTE LOS RI ESGOS MENCI ONADCS, CON LA FI NALI DAD DE
ESTABI LI ZAR:

- LOS FLWGS DE CAJA, PARA FACI LI TAR LA PLANI FI CACI ON FI NANCI ERA Y EL APROVECHAM ENTO
DE OPORTUNI DADES DE | NVERSI ON.

- LA CUENTA DE RESULTADOS, PARA FACI LI TAR SU COVPRENSI ON Y PREDI CCl ON.

EN LOS CASOS EN QUE ESTGS OBJETI VOS SEAN MUTUAMENTE EXCLUYENTES, LA DI RECC N
FI NANCI ERA DE LA COVPANI A VALORA CUAL HA DE PREVALECER

PARA LA GESTI ON DE RIESGOS, LA COWPANI A UTI LI ZA | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADCS,
FUNDANVENTALMENTE SOBRE Tl POS DE CAMBI O Y TI POS DE | NTERES.

J) I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS

CON LA FINALI DAD DE DI SM NUI R LOS COSTOS FI NANCI ERCS, LA COVPANI A UTI LI ZA | NSTRUMVENTOS
FI NANCI ERCS DERI VADOCS.

LA COWPANI A MANTI ENE SEI' S CONTRATOS | NTEREST RATE SWAP CON CARACTER DE COBERTURA PARA
CUBRI R UNA PORCI ON DE SU DEUDA A TASA VARI ABLE POR EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES.

LA COVPANI A APLI CA EL BOLETI N C- 10 “I NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS Y OPERACI ONES DE
COBERTURA” PARA EL RECONOCI M ENTO Y VALUACI ON DE LOS | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS

DERI VADOS. EN LOS EJERCI Cl OS5 QUE TERM NARON EL 30 DE JUNI O DE 2010 Y 2009, TODCS LGS

| NSTRUMENTOS DERI VADOS SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL A SU VALOR RAZONABLE, EL CUAL
ESTA REPRESENTADO | NI Cl ALMENTE POR LA CONTRAPRESTACI ON PACTADA ( TANTO EN EL CASO DEL
ACTI VO COMO DEL PASIVO). LOS CAMBI OS EN EL VALOR RAZONABLE DE LGOS | NSTRUVENTOS

DERI VADOS QUE NO CALI FI CAN COMO | NSTRUMENTOS DE COBERTURA SE RECONOCEN EN RESULTADCS.

TRATANDOSE DE | NSTRUMENTOS DERI VADOS QUE HAN SI DO DESI GNADOS Y QUE CALI FI CAN COMOD
| NSTRUMENTOS DE COBERTURA, ESTOS SE DESI GNAN COMO COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTI VO
BASADCS EN EL RI ESGO CUBI ERTO

EN EL CASO DE COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTI VO, LA PORCI ON EFECTI VA DE LAS GANANCI AS O
PERDI DAS DEL | NSTRUMVENTO DE COBERTURA SE RECONOCEN DENTRO DE LA CUENTA DE UTI LI DAD

| NTEGRAL EN EL CAPI TAL CONTABLE Y, LA PORCI ON | NEFECTI VA SE RECONOCE | NVEDI ATAVENTE EN
LCS RESULTADOS DEL PERI ODO. EL COVPONENTE DEL CAPI TAL CONTABLE QUE FORVA PARTE DE LA
UTI LI DAD | NTEGRAL ASOCI ADO CON LA PCSI Cl ON PRI MARI A SE AJUSTA AL VALOR MENOR (EN VALOR
ABSOLUTO) ENTRE: (1) LA GANANCI A O PERDI DA ACUMULADA DEL | NSTRUVENTO DE COBERTURA; Y
(11) EL CAMBI O ACUMULADO EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS FLUJOS DE EFECTI VO DE LA PCSI Cl ON
PRI MARI A, DESDE EL I NI Cl O DE LA OPERACI ON DE COBERTURA. CUANDO LA ESTRATEG A DE

ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS PARA UNA COBERTURA EN PARTI CULAR, EXCLUYE DE LA DETERM NACI ON
DE LA EFECTI VI DAD UN COVPONENTE ESPECI FI CO DE LA GANANCI A O PERDI DA O DE LOS FLUJOS DE
EFECTI VO RELACI ONADOS CON EL | NSTRUMENTO DE COBERTURA, ENTONCES DI CHO COMPONENTE SE
REFLEJA EN LOS RESULTADOS DEL PERI ODO.

CUANDO EL RESULTADO DE LA COBERTURA DE UNA TRANSACCI ON PRONOSTI CADA | MPLI CA EL
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RECONOCI M ENTO DE UN ACTI VO O PASI VO, ENTONCES EN EL MOMENTO EN QUE EL ACTI VO O PASI VO
SE RECONOCE, LAS GANANCI AS O PERDI DAS ASOCI ADAS QUE FUERON RECONOCI DAS EN EL CAPI TAL
CONTABLE COMO PARTE DE LA UNI DAD | NTEGRAL, DEBEN SER RECLASI FI CADAS A LOS RESULTADOS
DEL PERI ODO EN EL QUE EL ACTI VO O PASI VO AFECTE LOS RESULTADCS DEL PERI ODO.

CON RESPECTO A TODAS LAS COBERTURAS DE FLUJCS DE EFECTI VO, LOS MONTOS QUE HAN S| DO
RECONOCI DOS EN EL CAPI TAL CONTABLE COVD PARTE DE LA UTI LI DAD | NTEGRAL, SE RECLASI FI CAN
A RESULTADOS EN EL M SMO PERI ODO O PERI ODOS EN LOS QUE EL COVPROM SO EN FI RVE O LA
TRANSACCI ON PRONGCSTI CADA LOS AFECTEN.

EN EL CASO DE DE TASA LA EXPCSI CI ON A RI ESGOS DE MERCADCS DE LA COVPANI A SE PRESENTA
EN LAS VARI ACI ONES DE LAS TASAS DE REFERENCI A SOBRE SUS PASI VOS FI NANCI ERCS

( CERTI FI CADOS BURSATI LES CON TASA DE REFERENCI A CETES 91 DI AS + 61 PBS POR UN MONTO DE
MXN $8, 000 M LLONES) POR LO CUAL SE CONTRATARON SEI S | NTEREST RATE SWAP POR UN TOTAL DE
MXN $3, 000 M LLONES QUE REPLI CAN LAS CONDI Cl ONES EN CUANTO A TASA, MARGEN Y VENCI M ENTO
RESPECTO DE LAS CONDI Cl ONES DE LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES CUBI ERTCS.

LA POLI TI CA DE CONTRATACI ('J\I’DE I NSTRUVENTOS FI NANCI EROS ES DEFI NI DA DESDE EL
CORPORATI VO DEL GRUPO TELEFONI CA EN MADRI D Y ES REVI SADA POR EL COM TE DE OPERACI ONES
FI NANCI ERAS, TAMBI EN EN MADRI D.

LA POSI Cl ON EN | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS ES VALUADA POR EL METODO DE VALOR RAZONABLE
EMPLEANDO TASAS DE REFERENCI A PROPORCI ONADAS POR PROVEEDORES DE PRECI OGS NACI ONALES
(VALMER). LA EFICIENCI A DE LA COBERTURA SE COVPRUEBA PROSPECTI VA Y RETROSPECTI VAMENTE,
Y LA FECHA HA SI DO 100% EFECTI VA

K) | MPUESTOS A LA UTI LI DAD

EL | MPUESTO A LA UTI LI DAD CAUSADO EN EL ANO SE PRESENTA COMD UN PASI VO A CORTO PLAZO
NETO DE LGOS ANTI Cl POS EFECTUADOS DURANTE EL M SMO,

LCS | MPUESTOS A LA UTI LI DAD DI FERIDOS SE DETERM NAN CON BASE EN EL METODO DE ACTIVOS Y
PASI VOS, MENCI ONADO EN LA NIF D-4, | MPUESTOS A LA UTI LI DAD. BAJO ESTE METODO, A TODAS
LA DI FERENCI AS QUE SURGEN ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES SE LES APLI CA LA TASA
DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) O DEL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA (1 ETU), SEGUN
CORRESPONDA, VI GENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS
Y ESTABLECI DAS EN LAS DI SPOSI Cl ONES FI SCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARAN VI GENTES AL
MOMVENTO EN QUE SE ESTI MA QUE LOS ACTIVOS Y PASI VOS POR | MPUESTCOS DI FERI DOS SE
RECUPERARAN O LI QUI DARAN, RESPECTI VAMVENTE.

LOS | MPUESTGS A LA UTI LI DAD DI FERI DCS SE EVALUAN PERI ODI CAVENTE CREANDO, EN SU CASO,
UNA ESTI MACI ON SOBRE AQUELLCS MONTOS POR LOS QUE NO EXI STE UNA ALTA PROBABI LI DAD DE
RECUPERACI ON.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION TELFIM TRIMESTRE 03 ANO 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V. . .
RELACION DE INVERSION EN ACCIONES SIN CONSOLIDAR
SUBSIDIARIAS Impresién Final
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
N/A N/A 0 0.00
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION TELFIM TRIMESTRE 03 ANO 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V. . .
RELACION DE INVERSION EN ACCIONES SIN CONSOLIDAR
ASOCIADAS Impresién Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES 2
TEN COSTO | VALOR
ADQUISICION ACTUAL
N/A N/A 0 0 0

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS

0

OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL

OBSERVACIONES




CLAVE DE COTIZACION

TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

C.v.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE

03

ANO

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION e e P RMA | O e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZ’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZQNOS ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
OTROS
NA 0 0 0
TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION

TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

C.v.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE 03 ANO 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION R EEAU] IS et INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO | HASTA2ANOS | HAsTA3ANOS | HASTA 4AROS HASTAMiéNOS O] aRoactuaL HASTA1ARO | HASTA2ANOS | HAsTA3ANOS | HASTA 4 AROS HASTAME.\‘QNOS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
OF PUB CERTIFIC BURSATILES NA 30/09/2005 21/12/2012 9.25 0 3,500,000 0 0 0 0
OF PUB CERTIFIC BURSATILES NA 10/07/2010 06/07/2020 8.07 0 0 0 0 0 2,000,000
OF PUB CERTIFIC BURSATILES NA 10/07/2010 14/07/2014 5.38 0 0 0 0 4,000,000 0
INTERESES NA 30/09/2005 31/03/2011 0 13013 0 0 0 0 0
INTERESES NA 10/07/2010 31/01/2011 0 11,231 0 0 0 0 0
INTERESES NA 10/07/2010 17/01/2011 0 33625 0 0 0 0 0
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
coTL%I::IE:%r\TSéEgSig As 58,769 3,500,000 0 0 4,000,000 2,000,000 0 0 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION

TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

C.v.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE

03

ANO 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

CON
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION | INSTITUCION hECH D FECHA DE INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
CONCERTACION | VENCIMIENTO
EXTRANJERA
ARNO ACTUAL HASTA1ARO [ HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS |Hastasafos [MASTASANOSO | aRoacTuaL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS [ HasTA3AROS |HAsTA4ARos [HASTASANOSO
PROVEEDORES
TOTAL PROVEEDORES 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)
NA 0 0 0 0 0
NO 0 0 0 0
TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS NA 0 16,230
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 16.230 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 58,769 3,516,230 0 0 4,000,000 2,000,000




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

C.V.

TRIMESTRE:

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

03 ANO: 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAF';E'\Q'(')'ES 2=
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 0 0 0 0
PASIVO 0 0 0 0
CORTO PLAZO 0 0 0 0
LARGO PLAZO 0 0 0 0
SALDO NETO 0 0 0 0

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ARO: 2011
I:E\'/-EFON'CA FINANZAS MEXICO, S.A. DE CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO
Vs DE RESULTADO POR POSICION SIN CONSOLIDAR
MONETARIA
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VES ACTIVOS PASIVOS M%C,’\ISE'%%'\I'A INFLACION | EFECTO MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS |, MUSTOREL A | MENSUAL (ACTIVO) PASIVO




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
cVv. INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 1/ 2

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

LI M TACI ONES FI NANCI ERAS SEGUN ESCRI TURAS DE LA EM SION Y/ O TI TULO
NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
cVv. INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 2/ 2

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

SI TUACI ON ACTUAL DE LAS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: TELFIM

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.v.

Y/O SERVICIO

TRIMESTRE: 03

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION

ANO: 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

PLANTA O CENTRO

ACTIVIDAD ECONOMICA

CAPACIDAD INSTALADA

% DE UTIL.

NO APLICA

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION TELFIM TRIMESTRE 03 ANO 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS SIN CONSOLIDAR
Impresién Final
T % COSTO
MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN * |PRODUCCION
ML TOTAL

NO APLICA

0

OBSERVACIONES




CLAVE DE COTIZACION

TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TELFIM

TRIMESTRE 03 ANO 2011

C.V.
DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO SIN CONSOLIDAR
VENTAS TOTALES Impresién Final
VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES % DSDP(')ART'
VOLUMEN IMPORTE ' MARCAS CLIENTES
NACIONALES

FINANCIAMIENTO

592,802

EXTRANJERAS

TOTAL

592,802




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION TELFIM TRIMESTRE 03 ARO 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.V. i

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO SIN CONSOLIDAR

VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES
EXPORTACION
SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
TOTAL 0

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE .
C.V. INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto

Ejercido y Porcentaje de Avance) PAGINA 11

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011

LEVEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE - TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGINA 1 1
Ve CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
OPERACIONES EXTRANJERAS (Informacién SIN CONSOLIDAR
relacionada al Boletin B-15)
Impresion Final

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION TELFIM TRIMESTRE 03 ANO 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE .
CV. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO SIN CONSOLIDAR
Impresién Final
CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($) VIGENTE
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
* 1.00000 0 50,000 0 0 0 0 0
TOTAL 50,000 0 0 0 0 0

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 50,000

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DE C.V. PAGINA 1/ 3

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

TELEFONI CA FI NANZAS MEXICO, S. A DE C. V.
MEXI CO DF A 26 DE OCTUBRE DE 2011

CONFORME A LAS | NSTRUCCI ONES QUE EMANAN DEL OFI CI O EM TI DO POR LA COM SI ON

NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES NO. 151/13211/2008 Y DANDO CUWMPLI M ENTO AL M SMO,
NOS PERM TI MOS REM TI RLES LA | NFORVACI ON AL Cl ERRE DEL TRI MESTRE SEPTI EMBRE DE
2011, RELACI ONADA CON LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS DERI VADCS:

| NFORMACI ON CUALI TATI VA

1) POLI TI CA DE USO DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADCS:

TELEFONI CA FI NANZAS MEXI GO, S.A. DE C.V. (TELFIM TIENE COMD POLI TICA LA
CONTRATACI ON DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS EXCLUSI VAMENTE CON FI NES DE
COBERTURA.

2) DESCRI PCI ON DEL RI ESGO A CUBRI R CON | NSTRUMVENTOS DERI VADCS:

LA EXPOSI CI ON A RI ESGOS DE MERCADOS DE TELFI M SE PRESENTA EN LAS VARI ACI ONES DE
LAS TASAS DE REFERENCI A SOBRE SUS PASI VOS FI NANCI EROS ( CERTI FI CADOS BURSATI LES POR

UN MONTO DE $2, 000, 000, 000 MXN CON TASA FI JA DE 8.07% POR LO CUAL SE CONTRATARON
CUATRO | NTEREST RATE SWAP PCR UN TOTAL DE $2,000 M LLONES MXN:

VALOR TASA FRECUENCI A TASA FRECUENCI A
NOCI ONAL SE RECI BE DE COBRO POR PAGAR DE PAGO
600, 000, 000 8.07% 182 DI AS TI E_28D+. 95 28 DI AS
400, 000, 000 8.07% 182 DI AS TI E_28D+. 44 28 DI AS
500, 000, 000 8.07% 182 DI AS TI E_28D+. 495 28 DI AS
500, 000, 000 8.07% 182 DI AS TI E_28D+. 445 28 DI AS
2, 000, 000, 000 TASA PROVED. PONDERADA . 608

SE CONTRATO ADEMAS UN | NTEREST RATE SWAP POR UN TOTAL DE $1, 000 M LLONES MXN PARA
CUBRI R LA PARTE VARI ABLE DE LOS SWAPS MENCI ONADOS CON ANTERI ORI DAD:

VALOR TASA FRECUENCI A TASA FRECUENCI A
NOCI ONAL SE RECI BE DE PAGO POR PAGAR DE PAGO
1, 000, 000, 000 TI E_28D+. 608 28 DI AS 6. 77% 182 DI AS

ASI M SMO, PARA CUBRIR LA PARTE VARI ABLE POR LA EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES
POR UN MONTO DE $4, 000, 000, 000 MNX, CUYA TASA ES TI E_28D+. 55, SE CONTRATARON SEI S
| NTEREST RATE SWAP POR UN TOTAL DE $4, 000 M LLONES MXN:

VALOR TASA FRECUENCI A TASA FRECUENCI A

NOCI ONAL SE RECI BE DE COBRO POR PAGAR DE PAGO
500, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5.59% 28 DI AS
1, 000, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5.57% 28 DI AS
1, 000, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5.57% 28 DI AS
500, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5. 58% 28 DI AS
500, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5.48% 28 DI AS
500, 000, 000 TI E_28D+. 55 28 DI AS 5.48% 28 DI AS

4,000, 000, 000 TASA PROVED. PONDERADA 5. 55125%




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ARO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DEC.V. PAGINA 2/ 3

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

TELFI M TI ENE COMO I?(li TI CA LA MEDI Cl ON DE POTENCI ALES PERDI DAS POR VARI ACI ONES EN
LAS TASAS DE | NTERES SOBRE SUS PASI VOS FI NANCI ERCS, Y LA CONTRATACI ON DE
I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS PARA M Tl GAR ESTOS RI ESGOS.

LAS CONTRAPARTES ELEG DAS PARA LA CONTRATACI ON DE LOS | NSTRUMVENTOS REFERI DOS SON
BANCCS NACI ONALES DE RECONOCI DO PRESTI G O Y SOLVENCI A.

LA POLI TI CA DE CONTRATACI O\I’DE I NSTRUVENTOS FI NANCI EROS ES DEFI NI DA DESDE EL
CORPORATI VO DEL GRUPO TELEFONI CA EN MADRID Y ES REVI SADA POR EL COM TE DE

OPERACI ONES FI NANCI ERAS, TAMBI EN EN MADRI D.

LA POSI CI ON EN | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS ES VALUADA POR EL METODO DE VALOR
RAZONABLE EMPLEANDO TASAS DE REFERENCI A PROPORCI ONADAS POR PROVEEDORES DE PRECI OS
NACI ONALES (VALMER). LA EFICIENCI A DE LA COBERTURA SE COVPRUEBA PROSPECTI VA Y
RETRCSPECTI VAMENTE, Y LA FECHA HA SI DO 100% EFECTI VA.

| NFORMACI ON' CUANTI TATI VA

1) 1 NFORVACI ON SOBRE USO Y CONTRATACI ON DE | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADCS

TI PO DE DERI VADO | NTEREST RATE SWAP
COBERTURA U OTROS FINES: FI N DE COBERTURA

VALOR NOCI ONAL  VALOR SEP 2011 VALOR JUN 2011 VENCI M ENTO P/ ANO

600, 000, 000 22,640, 790 14, 116, 080 06/ 07/ 2020
400, 000, 000 29,149, 960 23, 365, 516 06/ 07/ 2020
500, 000, 000 34, 533, 178 27,315, 902 06/ 07/ 2020
500, 000, 000 36, 264, 334 29, 034, 987 06/ 07/ 2020
500, 000, 000 982, 041 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
1000, 000, 000 2,501, 052 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
1000, 000, 000 2,501, 052 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
500, 000, 000 1, 116, 283 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
500, 000, 000 2,458, 705 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
500, 000, 000 2,458, 705 0, 000, 000 14/ 07/ 2014
1000, 000, 000 34, 986, 787 0, 000, 000 06/ 07/ 2020
7, 000, 000, 000 169, 592, 892 93, 832, 487

2) METODO DE VALUACI ON DE LOS | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DE DERI VADCS:

LAS VALUACI ONES A MERCADO SON REALI ZADAS MENSUALMENTE Y LA MEDI Cl ON DE EFI Cl ENCI A
DE FORMA TRI MESTRAL.

CI NCO | NTEREST RATE SWAP Tl ENEN VENCI M ENTO EN JULI O DE 2020, Y SEI'S | NTEREST RATE
SWAP TI ENEN VENCI M ENTO EN JULI O 2014

A LA FECHA DEL PRESENTE ESTAS CUATRO OPERACI ONES SON LOS UNI COS | NSTRUMVENTOS
FI NANCI ERCS DERI VADOS PACTADCS POR TELFI M

3) METODO DE REG STRO CONTABLE:

TELFI' M RECONCCE SUS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROCS DERI VADGCS A VALOR RAZONABLE EL CUAL
I NI CI ALMENTE ESTA REPRESENTADO POR LA CONTRAPRESTACI ON PACTADA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
DEC.V.

PAGINA 3/3
SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

4) CONTRCL ADM NI STRATI VO

TELFI M CUENTA CON UN PROCESO ESTANDARI ZADO PARA LA MEDI Cl ON DEL RIESGO Y LAS
COBERTURAS A CUBRI R CON | NSTRUVENTOS DERI VADOS. DE LA M SMA FORMA TELFI M CUENTA
CON UN PROCESO | NTERNO PARA LA CONTRATACI ON DE NUEVOS | NSTRUMVENTCS.

CADA COBERTURA SE ENCUENTRA DEBI DAMENTE DOCUMENTADA ASIi COMD MONI TOREADA DE MANERA
RECURRENTE POR EL AREA | NTERNA DE | NTERVENCI ON EN TODOS LOS CONCEPTOS NECESARI OS

| NCLUYENDO EL CALCULO DE LOS M SMOS EN LA CONTRATACI ON.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  TELFIM

TRIMESTRE: 03 ANO: 2011
TELEFONICA FINANZAS MEXICO, S.A. DE
C.v.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

R47: EL VALOR REAL ES CERO YA QUE NO EXI STE DEPRECI ACI ON Y AMORTI ZACI ON OPERATI VA

RT47: EL VALOR REAL ES CERO YA QUE NO EXI STE DEPRECI ACl ON Y AMORTI ZACI ON OPERATI VA

EN ESTE ANEXO SE INCLUYE LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, ASI COMO SUS
DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS



